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113 年特種考試地方政府公務人員考試試題 

等 別：三等考試 

類 科：經建行政 

科 目：貨幣銀行學 

                                                                         何薇老師解題 

一、請說明緊縮性貨幣政策與擴張性財政政策對市場利率、物價水準及國民所得的影響過程及方

向。（25 分） 

一、《考題難易》 

★★ 

二、《解題關鍵》 

IS-LM、AD-AS 模型 

三、《命中特區》 

AK04 貨幣銀行學/何薇/志光出版/第六章 

【擬答】：  

緊縮性貨幣政策： 

貨幣供給額減少，市場利率上升，投資減少，AD 減少，物價水準下跌，國民所得下跌，圖

形分析如下： 

 

擴張性財政政策： 

財貨市場 IS 線右移，市場利率上升。又擴張性財政政策，AD 增加，物價水準上升，國民

所得增加，圖形分析如下： 
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二、根據傅利曼（Friedman）的現代貨幣數量學說，請分析公眾的實質貨幣需求受那些因素影響？

其影響的方向又如何？（25 分） 

一、《考題難易》 

★★★ 

二、《解題關鍵》 

實質貨幣需求 

三、《命中特區》 

AK04 貨幣銀行學/何薇/志光出版/第七章 

【擬答】：  

傅利曼（Friedman）的現代貨幣數量學說，認為公眾的實質貨幣需求函數如下： 

Md / P f YP，h，iB iM，iE iM，Pe – iM  

            +   +    -       -       - 

恆常所得：實質貨幣需求與恆常所得呈同向變動 

人力財富所占比率：實質貨幣需求與人力財富比率呈同向變動 

債券相對於貨幣的報酬率：實質貨幣需求與債券相對於貨幣的報酬率呈反向變動 

股票相對於貨幣的報酬率：實質貨幣需求與股票相對於貨幣的報酬率呈反向變動 

預期通貨膨脹率：實質貨幣需求與預期通貨膨脹率呈反向變動。當 Pe - iM差距擴大，人們對

實質貨幣需求將減少。 

 

三、請利用可貸資金理論分別分析下列因素對市場利率的影響：經濟復甦、預期通貨膨脹率上升、

財政赤字加大、貨幣供給量增加。（25 分） 

一、《考題難易》 

★★★ 

二、《解題關鍵》 

可貸資金理論 

三、《命中特區》 

AK04 貨幣銀行學/何薇/志光出版/第九章 

【擬答】：  

經濟復甦： 

由於景氣擴張，經濟復甦，投資客（資金的需求者）預估未來經濟樂觀，故願多募集資金，

進行投資，所以債券供給會增加，利率會上升，債券數量增加。同時，景氣擴張，經濟復甦，

人們財富也會增加，會想多投資債券，所以，債券需求增加，利率下跌，債券數量增加。當

債券供給、需求都增加，則利率不確定，債券數量一定增加。但就實際現象來說，當景氣擴

張，經濟復甦時，利率通常都會上升。所以，當景氣擴張，經濟復甦時，債券供給的增量大

於債券需求的增量，所以，市場利率上升。 

 

預期通貨膨脹率上升 
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預期通貨膨脹增加，債券需求減少（可貸資金供給減少），債券供給增加（可貸資金需求增

加），債券價格下跌，市場利率上升。 

債券供給增加：BS BS'。 

 可貸資金需求增加：FD FD'。 

債券需求減少：BD BD'。 

 可貸資金供給減少：FS FS'。 

 

 

 

 

 

 

財政赤字加大： 

政府財政赤字加大： 

可貸資金需求增加 

市場利率上升 

  

政府財政赤字加大： 

債券供給增加 

債券價格下跌。 

 

貨幣供給量增加： 

貨幣供給量增加，可貸資金供給增加，市場利率下跌。 
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四、所謂中央銀行升息政策是指中央銀行調整那些利率？中央銀行的升息政策如何影響金融業同

業拆款市場及銀行放款？（25 分） 

一、《考題難易》 

★★★ 

二、《解題關鍵》 

央行升息政策、金融業同業拆款市場 

三、《命中特區》 

AK04 貨幣銀行學/何薇/志光出版/第十三章 

【擬答】：  

中央銀行升息政策是指中央銀行宣布提高重貼現率、擔保放款融通利率及短期融通利率，亦

即各種貼放利率。 

中央銀行的升息政策，對金融業拆款市場的衝擊是： 

如果沒有貼放情況，亦即準備金需求曲線交準備金供給曲線於垂直處，則當中央銀行升息，

準備金市場利率不受影響。 

如果有貼放情況，亦即準備金需求曲線交準備金供給曲線於水平處，則當中央銀行升息，準

備金市場利率亦會上升。如下圖所示： 

 

中央銀行的升息政策，調高貼放利率會增加銀行向央行融通的成本，在其他情況不變下，貼

放數量減少，金融機構資金緊俏，銀行放款會減少。市場利率會跟著水漲船高。 
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